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Tém tit

Bai viét ndy nghién ciru vé tac dong ciia cdc hoat déng ngoai bang dén ty sudt sinh 101 tai
31 ngdn hang thwong mai c6 phan Viét Nam giai doan 2009 dén 2018. Cdc tdc gid sir dung
phirong phép wée lwong lirong mé men tong quat hé thong hai biede (2-steps SGMM) doi véi
dit liéu bang khong can dé xem xét moi quan hé nay. Két qua wée lwong cho thay cdc chi tiéu
phan anh hoat déng ngoai bang cé tac dong thic ddy gia tang mirc sinh 16 ciia cdc Ngdn
hang thwong mai, dong thoi né mang lai riii ro tin dung va riii ro tiém an nay cé tac dong tiéu
cwee doi voi ty sudt sinh 1oi. Bén canh do, bai viét ciing dwa ra mét s6 khuyén nghi nham gitip
cdc Ngdn hang thiong mai quan tam hon dén loi nhudn ciing nhw riii ro tin dung cé thé phat
sinh tir cac hoat dong ngoai bang.

Twr khoa: Khoan muc ngoai bang, ty suét sinh 10, Viét Nam

Ma JEL: C33, G21, G32.

The impact of off-balance sheet activities on performance of Vietnamese commercial banks
Abstract:

This paper empirically examines the impact of off-balance sheet activities on the profitability
of 31 joint stock commercial banks in Vietnam from 2009 to 2018. We used the two steps
System Generalized Method of Moments estimation method (2-steps SGMM) for unbalance
panel data to consider this relationship. The results show that off-balance sheet activities
help to improve bank profitability as well as bring about credit risk which affects negatively
on bank performance. Also, this paper gives some recommendations for banks to focus on
revenue as well as credit risk hidden from off-balance sheet items.

Keywords: Off-balance sheet, profitability, Vietnam
JEL Codes: C33, G21, G32.

1.Gioi thiéu

Trong nhimg nim gan day, mot xu hudng phat trién kha ndi bat ciia cac Ngan hang thuong mai trén thé
gi6i 1a tham gia vao cac hoat dong ngoai bang (Off-Balance Sheet Activities — OBS). Su phat trién ciia thi
truong tai chinh di c6 tac dong manh mé& dén mirc sinh 10i, tir 46 thuc day cac ngan hang cung cp cac san
ph?im va dich vu méi dé cai thién hiéu qua hoat dong. Cac hoat dong ngoai bang giup ngan hang gia tang
thu nhap ma khong can phai can d6i ngudn tai san, dong thoi tranh duoc cac rang budc vé quy dinh phap
1y so véi cac hoat dong ndi bang (Lozano-Vivas & Pasiouras, 2014). Su phat trién cta cac hoat dong ngoai
bang da thu hut sy quan tam cia rat nhiéu nghién ctru, dac biét 1a xoay quanh 1gi nhudn va rti ro do cac hoat
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dong nay mang lai.

Khi so sanh hi€u qua hoat dong véi sy tham gia ciia khoan muc ngoai bang va khong c6 cac khoan muc
nay, cac nghién ctru déu cho thiy viéc bo qua cac khoan muc ngoai bang c6 thé dan dén nhing két luan
khong chinh xac vé hiéu qua hoat dong ciing nhu mue sinh 16i ciia cac ngén hang (Rogers, 1998; Clark &
Siems, 2002). Mot sb hoat dong ngoai bang duoc xem la ngu(‘3n thay thé cho cac khoan tin dung truc tiép
v6i cting mot khoan chi phi thong tin ban dau, mot sé khac lai dugc sir dung dé bao hiém rui ro va tao ra thu
nhap (Lozano-Vivas & Pasiouras, 2014). Cac khoan muc ngoai bang giup ngan hang tranh duoc cac chi phi
vé mat phap 1y nhu duy trit bt budc, bao hiém tién giri va yéu cau an toan von tdi thiéu, tir d6 tac dong tich
cuc toi lgi nhuan (Lozano-Vivas & Pasiouras, 2014). Tham gia vao cac hoat dong ngoai bang c6 thé giup
cho céc ngén hang mé rong pham vi hoat dong ciing nhu da dang hoa san phdm va thu nhap, tuy nhién cac
hoat dong nay, chang han nhu bao lanh, c6 thé mang lai rai ro tiém 4n khi ngén hang phéi thuc hién nghia
vu tai chinh trong tuong lai (Hassan & cong su, 1993). Cac khoan muc ngoai bang c6 thé tao ra rui ro tin
dung, rai ro 13i suat va rii ro ty gia cling nhu lam gia ting mirc do bién dong loi nhuan cta ngan hang va
tac dong ti€u cuc dén muc sinh 1oi trong dai han. Viéc danh gia va phan tich rui ro cua cac hoat dong ngoai
bang khong c6 khac biét so vdi rii ro tir cac hoat dong ndi bang, va cting khong nén tach roi rui ro tir cac
hoat dong nay ra khoi rii ro chung cua ngan hang (BIS, 1986).

Tai Viét Nam, cac nghién ciru vé tac dong cua cac hoat dong ngoai bang dén ty suét sinh 161 van con rat
it va chua 1am rd dugc méi quan hé nay. Theo bao cdo tai chinh ciia cac Ngan hang thuong mai, ty 18 cta
c4c khoan muc ngoai bang trén tong tai san c6 xu hudng ting manh trong nhitng nam gan day, dic biét 1a tir
nam 2014 (Bang 1). Sy gia tang ciia cac khoan muc ngoai bang ciing nhu nhitng vu kién lién quan dén cac
hoat dong béo lanh trong thoi gian gan day cang khiang dinh tim quan trong cta viéc xem xét tac dong cua
céc khoan muyc nay dén ty suat sinh 10i.

Dé danh gia tic dong ciia cac khoan muc ngoai bang dén ty sut sinh 101, bai viét da sir dung két hop hai
thudc do dé 1am rd vai tro cua cac hoat dong nay trong viéc tao ra lgi nhuan va mang lai rti ro tin dung cho
ngan hang. Pdng thoi, cac bién giai thich tac dong dén ty suét sinh 10i lién quan dén yéu td bén trong va bén
ngoai ngan hang ciing dugc dwa vao md hinh nghién ctru. Két qua nghién ctru 1a co so tham khao cho cac
nha quan 1y dé dua ra nhimng chinh sach pht hop nhim gia tang thu nhap va giam thiéu rui ro do cac khoan
muc ngoai bang mang lai.

2.Tong quan nghién ciru va co s 1y thuyét

2.1.Khdi niém va do luong

Cac hoat dong ngoai bang dugc hiéu l1a cac san phém va dich vu ctia ngan hang mang lai thu nhap tur phi
nhung khong duoc thé hién trén bang can ddi ké toan (Hassan & cong sy, 1993), nhung ciing c¢6 thé lam gia
tang rui ro tiém 4n cho cac ngan hang (Avery & Berger, 1991). Cac khoan muc ngoai bang c6 thé duoc chia
thanh 4 nhom chinh: bao lanh, cam két cho vay, cac san pham phai sinh va cac hoat dong khéc theo quy dinh
va chuc nang quan ly (Khambata & Hirche, 2002).

Dé do ludng rui ro va lgi nhudn phat sinh tir cac khoan muc ngoai bang, da s6 cac nghién ciru trude ddy
sir dung ty 1¢ cac khoan muc ngoai bang trén tong tai san, ty 1& cac khoan muyc ngoai bang trén tong tai san
cong voi cac khoan muc ngoai bang, ty 1€ cac khoan muc ngoai bang trén téng du no cong véi cac khoan
muc ngoai bang, logarithm ty nhién cia cac khoan muc ngoai bang, hodc logarithm ty nhién ctia trng khoan
muc ngoai bang (Avery & Berger, 1991; Angbazo, 1997; Sayilgan & Yildirim, 2009; Calmes & Theoret,
2010; Kashian & Tao, 2014).

Ty sudt sinh 15i thé hién hiéu qua hoat dong ciing nhu sirc manh tai chinh cta cac Ngan hang thuong mai.
Céc ty suat sinh 161 duoc sir dung pho bién trong cac nghién ciru truée ddy 1a ROA, ROE, NIM. ROA dugc
danh gia 1a thudc do rat quan trong khi danh gia murc sinh 161 ciia cic Ngan hang thuong mai (Athanasoglou
& cong su, 2008), trong khi d6 ROE c6 thé cung cip thong tin sai 1éch vi n6 bi anh hudng boi don bay tai
chinh. Ngoai ra, cac ty suat sinh 10i khac ciing dugc dé cap nhu ty 1¢ thu nhap ngoai 13i can bién, cac ty suat
sinh 10i c6 diéu chinh rui ro...

2.2.Co s¢ Iy thuyét

Ly thuyét du tu duéi mirc (Underinvestment) ctia James (1988) cho rang cac khoan muc ngoai bang c6
tac dong tich cuc dén muc sinh 101 cia ngan hang vi n6 cho phép ngan hang mé rong dau tu cho nhiing du
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Bang 1: Ty 1é clia cac khoan muc ngoai bang trén tong tai san
cia mét s6 Ngan hang thuong mai Viét Nam
Don vi tinh: %

Nam | CTG | MBB | VPB [ TCB |HDB [EIB |[SEA |(VIB | MSB | TPB | OCB
2009 | 11,02 | 39,74 | 6,77 | 12,55| 7,49 | 6,29 | 5,11 | 9,41 4,21 -1 0,59
2010 | 996 | 52,63 | 6,13 928 | 245| 394 | 4,05| 6,30 5,03 - 1,26
2011 | 11,39 | 54,60 | 9,32 | 10,38 | 1,20 | 3,40 | 2,93 | 4,42 6,21 | 2,51 | 1,69
2012 | 11,08 | 41,73 | 12,50 | 12,33 | 2,48 | 296 | 1,58 | 6,63 2,211 4,69 | 3,19
2013 | 11,15 | 28,89 | 4,65 | 1846 | 2,29 | 394 | 0,29 | 5,32 2,07 110,95 | 9,42
2014 | 12,18 | 38,90 | 6,59 | 25,14 | 3,22 | 5,36 | 0,62 | 67,49 2,20 | 5,77 | 9,57
2015 | 20,87 | 40,52 | 29,92 | 28,95 | 10,18 | 31,62 | 4,35 | 34,88 | 38,01 | 15,32 | 10,44
2016 | 26,71 | 44,95 | 27,11 | 42,67 | 26,16 | 27,57 | 41,65 | 30,43 | 52,66 | 44,55 | 18,73
2017 | 30,77 | 59,69 | 37,59 | 66,77 | 24,78 | 49,51 | 67,82 | 40,39 | 102,13 | 53,84 | 51,98
2018 | 27,34 | 66,49 | 63,88 | 125,20 | 39,55 | 66,10 | 70,80 | 57,14 | 73,48 | 49,02 | 35,19

Nguon: Téng hop tir Bdo cdo tai chinh ciia cic Ngan hang thwong mai

an c6 thé bj boé qua trong trudng hop bi han ché vé vén tai tro. Cac khoan muc ngoai bang ciing yéu cau murc
v6n thip nén cic ngan hang s& ting cac khoan muc ngoai bang theo cach ting rui ro ciia tai san va ning cao
gid tri trg cap clia bao hiém tién giri néu phi bao hiém khong phan anh rii ro can bién gan lién véi co hoi
dau tu moi.

Ly thuyét danh dbi loi nhuén — rui ro (Risk-Return Trade-Off) cho ring da dang hoa hoat dong sang linh
vuc phi truyén thng sé c6 tac dong giam thiéu rui ro chung cua ngan hang néu ty suat sinh 151 hodc dong
tién ciia cac hoat dong nay thap hon ty suat sinh 10i hodc dong tién chung ciia ngan hang, dong thoi viée da
dang hoa s& gitup giam bot sy bién dong ciia ty suat sinh 10 trude sy thay doi cia thi truong va kinh té vi mo
(Peter Rose, 1989). Cac cam két cho vay dugc xem la thanh phf?ln chinh cua cac khoan muc ngoai bang c6
thé gitp giam thiéu rai ro dao durc va rai ro danh muc tai san cua ngan hang, to do6 cai thién hi€u qua hoat
dong ctia ngan hang. Nguyén nhan 1a do cac khach hang vay duéi dang cam két cho vay thuong s& it rui ro
hon céac khach hang vay tryc tiép, tham chi trong trudng hop ngan hang phai cho vay theo cam két, rui ro
ctia cac khoan cho vay nay ciing thap hon. Avery & Berger (1991) lai cho rang cic cam két cho vay co téc
dong tich cuc toi ty suat sinh 16i nhung s& lam gia tang rai ro cho ngén hang, dic biét sé cang tang thém khi
xuét hién nhirng véAn dé vé rui ro dao dirc va su lya chon bt lgi lién quan dén cac cam két nay. Tuy nhién,
trong truong hop co du thong tin, cac khach hang lién quan dén nhimg van dé nay c6 thé bi loai bo, va do
vay rui ro s& giam thiéu.

Nhu vay, vé mit 1y thuyét, cac khoan muc ngoai bang noéi chung va cam két cho vay noi riéng c6 lién quan
dén muc sinh 161 va rai ro ciia ngan hang. Cac cam két cho vay mang lai rui ro cao hon vi cac ngan hang ¢
nghia vu phai cho vay trong tuong lai ngay ca khi ngan hang dang ¢ trong hoan canh kho khan. Hon nira,
néu cac cam két cho vay qua nhiéu co thé gay ra riii ro thanh khoan. Tuy nhién, néu cac ngan hang lya chon
duogc khach hang tét, cac khoan vay hinh thanh tir cac cam két cho vay s& an toan hon so v6i cac khoan vay
khéc va tdc dong tich cuc dén ty suét sinh 16i (Kashian & Tao, 2014).

2.3.Tong quan cdc nghién citu thwe nghiém

Téng quan cac nghién ctru vé tac dong cta cac khoan muc ngoai bang dén ty suat sinh 10i tai Ngan hang
thwong mai cho thdy nhiéu két qua trai chiéu va van con nhiéu tranh cii. Avery & Berger (1991) trong
nghién ctru thue nghiém cta ho dé chi ra rang cac khoan muc ngoai bang c6 tac dong nhe t6i sy gia ting cta
ty suét sinh 16i. Angbazo (1997), Calmes & Theoret (2010) ciing tim thdy tic dong tich cuc cua cac khoan
muc ngoai bang dén thu nhép 14i can bién dé bu dap cho sy gia ting ctia cac rii ro tiém tang tir cac hoat dong
ngoai bang. Kashian & Tao (2014) ciing ddng ¥ voi cac nghién ctru néi trén, cac khoan muc ngoai bang ma
trong d6 cac cam két cho vay sé gitp gia ting ty suat sinh 10i & mirc vira phai. Nhin chung, cac khoan muyc
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ngoai bang dong vai tro tao ra thu nhap cho ngan hang mot cach déang ké hon 1a dong gop truc tiép vao rii
ro ciia ngan hang (Bora Aktan & cdng su, 2013).

Tuy nhién, khi cac khoan muc ngoai bang ting 1én, rii ro tir cac hoat dong nay ciing ting 1én va co thé
dan dén tinh trang mat thanh khoan hodc nhirng ton that bit ngd (Hassan & cong s, 1993). Cac khoan muyc
ngoai bang cé quan h¢ voi rui ro tin dung, rui ro 1ai suét va rai ro thanh khoan, khi cac khoan muc ngoai bang
cang tang thi cac rui ro nay cang tang (Angbazo, 1997; Kashian & Tao, 2014). Calmes & Theoret (2010)
ciing chi ra rang cac khoan muyc ngoai bang 1am giam ty sut sinh 10i va ting sy bién dong ciia ting truong
loi nhuan. Tac dong tiéu cuc ciia cic khoan muc ngoai bang dén ty suat sinh 10i c¢6 thé 1a do ngan hang phai
tang thém chi ph1 quan ly rtii ro dbi véi cac hoat nay nhu chi phi du phong (Sayilgan & Yildirim, 2009), hoic
loi nhudn yéu cau cta c6 dong giam trong trudng hop cac hoat dong nay giup giam thiéu rui ro cta ngan
hang (Bora Aktan & cdng su, 2013).

Tai Viét Nam, cac nghién ctru vé mdi quan hé gitra cac khoan muc ngoai bang va ty suat sinh 101 van chua
thu hat nhiéu sy quan tdm. Trudc day, cac Ngan hang thuong mai Viét Nam phai trich 1dp du phong rui ro
tin dung cho cac khoan muc ngoai bang va phai hach toan vao bang cin ddi ké toan theo dang quy dinh.
Nhung tr ndm 2013, theo quy dinh ciia Ngan hang Nha nudce (2013), cac ngan hang thuong mai chi trich lap
du phong chung cho cac khoan muc ngoai bang (6 ty 18 0,75%) va trich 1ap du phong cu thé khi cac khoan
muc nay xay ra rui ro. Thong tu nay giup cac ngan hang giam tac dong ti€u cuc cua cac khoan muc ngoai
bang dén loi nhuén vi du phong s& dugc trir vao phan loi nhuan hoat ddng rong. Tuy nhién, trong truong hop
ngan hang phai thuc hién nghia vu theo cam két cho vay, bdo lanh hodc rui ro trong cac truong hop khac, loi
nhuén ctia ngin hang s& bi tic dong dang ké va co thé chiu nhitng ton that bit ngd. Do véy, nghién ctru tac
dong ctia cac khoan muc ngoai bang dén ty suat sinh 10i tai cac Ngan hang thuong mai Viét Nam cang trd
nén cap thiét trong bbi canh canh tranh ngay cang gay git boi cac ngan hang ngoai, nhiing thay doi trong co
cAu thu nhap ctia ngan hang va su phat trién cta thi trudng phai sinh. Nghién ciru nay s& lam rd tac dong tich
cuc cua cac khoan muc ngoai bang trong viéc tao ra thu nhap cho ngan hang cling nhu gay ra rii ro tiém an
c6 thé tac dong tidu cuc t6i ty suat sinh 101 ctia ngan hang.

3.Phwong phap nghién ctru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Dé xem xét tic dong cuia cac khoan muc ngoai bang dén ty suét sinh 10i tai cic ngan hang thuong mai Co
phan Viét Nam, chung t6i str dung mo hinh nghién ciru c6 dang nhu sau:

_ K L
Yie= o+ BiXji + Yg=1BiXuie + Xi=1 BiXvie + uie

Trong d6, i 1 ngan hang, ¢ 14 thoi gian, u 14 phan du. ¥ dai dién cho ty sut sinh 10, X 1a cac bién giai
thich va dugc chia thanh 3 nhom: X . dai dién cho cac khoan muc ngoai bang, X, , la cac nhan t bén trong
ngan hang, X, la cac yéu t6 kinh té V1 mo.

bé do luorng ty suat sinh 10i, cac tac gia sir dung ty suét lgi nhudn trén tai san (ROA). Day la chi tiéu
phan anh muc d6 tao ra thu nhép tur tai san cling nhu nang luc quan 1y tai san cua cac nha quan ly ngan hang
(Dietrich & Wanzenried, 2011).

Pé danh gia tac dong cua cac khoan muc ngoai bang dén ty suét sinh 151, nhom tac gia st dung 2 thude
do nhu sau:

+ Ty 18 khoan muc ngoai bang (OBS™) dugc do bang ty 18 ciia cac khoan muc ngoai bang trén téng tai san
nodi bang vi cac khoan muc ngoai bang s& gop phan tao ra thu nhip cho ngan hang. Thudc do nay c6 diu tac
dong ky vong la duong va da duoc st dung trong cac nghién ctru cua Angbazo (1997), Sayilgan & Yildirim
(2009), Perera & cong su (2014).

+ Rui ro tin dung ctia cac khoan muc ngoai bang (OBS™5¥) duoc do bang du phong rui ro tin dung ctia
cac khoan muc ngoai bang chia cho gia tri cua cac khoan muc ngoai bang (Dieu & Ha, 2019). Chi tiéu nay
dung dé do luong tac dong cua rai ro tin dung phat sinh tir cac khoan muc ngoai bang va duogc ky vong co
tac dong tiéu cyc dén ty sudt sinh 10i. Chi tiéu nay dwoc tinh nhu sau: trude nam 2013, gia tri du phong rii
ro tin dung cuia cac khoan muc ngoai bang dugc 1ay truc tiép tir bao cdo tai chinh cua cac Ngin hang thuong
mai chia cho cac khodan muc ngoai bang; tor nam 2013 tro vé sau, gia tri nay bﬁng 0,75% (ty 1& du phong

S6 283 thang 01/2021 37 Kinh té<Phac trién




Bing 2: M ta cic bién trong mé hinh nghién ciru

Bien

Tén bien

Po luong

Déu ky
vong

Co 56 Iy thuyét

Bién phu thudc

nam

ROA Ty sudt loi nhuan trén Loi nhuin sau thué Athanasoglou &
tai san Téng tai san binh quén cong su  (2008),
Dietrich &
Wanzenried (2011)
Bién nghién ciru
OBS™ Ty 1& khodn muc | Gié tri cAc khodn muc ngoai bang| + Angbazo (1997),
ngoai bang Tong tai san ndi bang Sayilgan & Yildirim
(2009), Perera &
cong su (2014)
OBSRISK Rui ro tin dung cua | Ty 1é du phong rui ro tin dung cia | - Dieu & Ha (2019)
cac khoan muc ngoai | cac khoan muc ngoai bang
bang
Yéu t6 bén trong ngan hang
LA Ty trong cho vay Du no cho vay + Lee & Hsieh (2013)
Toéng tai san
ETA Chu triic von V6n chti sé hitu +/- Angbazo  (1997),
W Athanasoglou &
cong sy (2008),
Dietrich &
Wanzenried (2011)
HHI Pa dang hoa thu nhap (M)Z - Mercieca & cong su
Thu nha}r) hoat‘d'gr}? (2007)
( Thu nhAap ngoalAlaL 2
Thu nhap hoat dong
ZSCORE | Nguy co vd ng ROA +ETA +/- Mercieca & cong su
" GROA (2007), Hien & Dung
Trong d6: ROA 1a gia tri trung binh (2018)
ctia ROA, oROA 14 d6 léch chuin
cua ROA.
LNTA Quy md ngan hang Logarit ty nhién ciia tong tai san | +/- Angbazo (1997,
Athanasoglou &
cong sy (2008),
Dietrich &
Wanzenried (2011)
Yéu t6 bén ngoai ngin hang
CR3 Mtic d¢ tap trung cua | Ty trong tai san cua 3 ngan hang | + Athanasoglou &
thi truong 16n nhét cong sy (2008),
Dietrich &
Wanzenried (2011)
INF Lam phat Tbc do tang/giam cua CPI hang | +/- Athanasoglou &
nam cong su (2008), Maja
Pervan & cong su
(2015)
GDP Tang truong kinh & | Tée d6 tang/giam ciia GDP hing | + Dietrich &

Wanzenried (2011),
Maja Pervan & cong
su (2015)

Nguon: Tong hop ciia cdc tic gia.
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chung) cong vai ty 18 dy phong cu thé khi ngén hang phat sinh rui ro.

Ty sut sinh 16i cta Ngan hang thuong mai chiu tac dong boi nhiéu nhan tb, bao gém:

+ Ty trong cho vay trong tong tai san (LA) duoc ky vong c6 tac dong thic ddy gia ting ty suat sinh 10i vi
ngudn thu nhap chinh cua cac ngan hang dén tir hoat dong cho vay (Trujillo-Ponce, 2013).

+ Chu trac vbén (ETA) hop 1y s& gitp cac ngan hang duy tri duoc muc sinh 16i 6n dinh (Dietrich &
Wanzenried, 2011; Trujillo-Ponce, 2013). Tuy nhién, néu ty 1¢ ny cao thi ty sut sinh 10i ctia cdc ngan hang
s& ¢6 xu hudng giam theo 1y thuyét danh dbi rai ro-loi nhuan (Dietrich & Wanzenried, 2011).

+ Mtrc d6 da dang hoa thu nhap (HHI) dugc ky vong c6 chiéu tac dong am vai ty suét sinh 101, tirc 1a da
dang hoéa thu nhap s€ giup ngan hang gia tang kha nang sinh 161 (Mercieca & cong sy, 2007).

+ Nguy co v& ng (ZSCORE) tac dong dén ty suit sinh 161 theo 2 hudng: cac ngan hang c6 muc do rui ro
thép, tirc [a ZSCORE cao, s€ co ty suét sinh 101 cao (Mercieca & cong su, 2007; Hien & Dung, 2018); tuy
nhién, cac ngan hang c6 ty trong cho vay va thu nhip ngoai 1di cao s& co ty suit sinh 15i cao nhung lam gia
tang rai ro v& ng, tic 1a ZSCORE thép (Mercieca & cong su, 2007).

+ Quy md tong tai san (LNTA) tac dong dén ty suét sinh 10i theo 2 hudng: thuc diy gia ting ty suat sinh
161 nho viée da dang hoa san pham, phan tan rai ro va nhén loi ich gia ting theo quy md; 1am suy giam ty
suét sinh 10i néu ngan hang c6 quy mé qua 16n, 1am gia tang cac chi phi nhu chi phi vin phong va cac chi
phi quan Iy khac (Dietrich & Wanzenried, 2011).

+ Mirc d6 tap trung ctia nganh (CR3) duoc ky vong co tac dong tich cuc dbi véi ty suit sinh 10i theo ly
thuyét CAu triic — Tién hanh — Hiéu suét (Structure Conduct Performance — SCP) (Dietrich & Wanzenried,
2011).

+ Tdc do tang truong kmh té (GDP) dugc ky vong sé& co tac dong tich cyc t6i ty suat sinh 10i vi khi nén
kinh té ting trudng, nhu cau vay von va str dung cac dich vu cua ngan hang sé& gia ting (Athanasoglou &
cong su, 2008; Trujillo-Ponce, 2013).

+ Ty 1€ lam phat (INF) c6 thé tac ddng tich cyuc hodc tiéu cuc toi ty sut sinh 10i tuy thude vao viéc né cod
duogc dy doan trude hay khong. Néu duoce du doan trude, lam phat s& co tac dong tich cuc dén ty suét sinh
101 va nguoc lai (Trujillo-Ponce, 2013).

Nghién ctru nay bao gdm 2 mé hinh: mé hinh (1) c6 bién nghién ctru 1a OBS™ nham xem xét tac dong

Bang 3: Thong ké mé ta cac bién nghién ciru

Bién S6 quan  Gia tri trung binh P 1éch chuian  Gia tri nhé nhat  Gia tri 16n
sat nhét
ROA 295 0,7594 0,5093 0,0218 1,7469
OBS™ 295 12,894 13,553 0,0483 41,648
OBSRISK 294 0,7203 0,2467 0,1956 1,2736
LA 295 0,5294 0,1316 0,1448 0,806
ETA 295 9,7003 3,8966 3,2572 18,453
HHI 294 0,7319 0,1546 0,5 1,0929
ZSCORE 295 25,863 13,155 2,4155 56,536
LNTA 295 18,185 1,1613 15,02 21
CR3 310 40,267 6,1524 25,884 50,498
INF 310 6,1365 3,5955 0,88 13,885
GDP 310 6,1497 0,6016 52474 7,08

Nguon: Két qua tir Stata.
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Bang 4: Ma tran h¢ s6 twong quan giira cac bién

OBS™ OBS®SK LA ETA HHI ZSCORE LNTA CR3 INF GDP
OBS™ 1
OBSRISK -0,058 1
LA 0,135™ 0252 1
ETA 0231 0024 0075 1
HHI 0,188™ 0,100 -0,003 0,076 1
ZSCORE 0025 0,099* 0,065 0245™ -0,080 1
LNTA 0356™ 0,133 0212 0732™  0205™ 0040 1
CR3 0,106" 0,027 0,012 0,084 0015 0,053 0,069 1
INF 0346™ 0073 0315™ 0267 0,155™ 0,178"™ 0253  0226™ 1
GDP 0392 0,088 0216™ 0271 0,070 0,184™  0269™ 0,066 04227 1

Nguon: Két qua tir Stata
Chui thich: (%), (**) va (***) twong wng voi miec y nghia 10%, 5% va 1%.

tich cuc cua cac khoan muyc ngoai bang trong viéc tao ra thu nhap cho ngan hang; mo hinh (2) co6 bién nghién
clru 1a OBS®SK nham xem xét tac dong tiéu cuc ciia cac khoan muc ngoai bang dén ty suét sinh 10i do rui ro
tiém 4n ma n6 mang lai.

3.2.Phwong phdp nghién ciru

Dé 1am rd muc tiéu nghién ctru, cac tac gia di str dung phuong phap udc lugng mé men téng quat (GMM)
nham khic phuc cac khuyét tat tiém an nhu phuong sai sai sé thay déi, tu twong quan va bién noi sinh. Vi
dir liéu bang khong can va qui mé mau nho, GMM hé théng duoc st dung phut hop hon, va GMM 2 budc
s€ hiéu qua hon so véi 1 budc. Do vay, nhom tac gid da lya chon phuong phap udc lugng mé men téng quat
hé thong hai bude (2-steps System Generalized Method of Moments — SGMM) 1a mé hinh wéc lugng phu
hop va dang tin cdy nhat (Lee & Hsieh, 2013).

3.3.Dir liéu nghién ciru

Dir liéu nghién ctru duge thu thap va tinh toan tir Bao céo tai chinh kiém toan cia 31 ngan hang thuong
mai c6 phan Viét Nam trong thoi gian tir 2009 dén 2018. Céc dit liéu vé kinh t& vi mo dugc thu thap tir co so
dir liéu cua Ngan hang thé gioi (WB) va cac Bio cdo thuong nién cua Ngan hang Nha nude Viét Nam. Dix
liéu sau khi thu thap s& dwoc xir Iy ngoai lai va st dung phuwong phéap uéc lugng md men tong quat hé théng
2 bude (2-steps S-GMM) bang phan mém Stata nhdm phuc vu cho muc tiéu nghién ctru.

Bang 3 md ta mau nghién ciru va cac bién str dung trong nghién ctru ndy. ROA c6 gia tri trung binh 1a
0,7594% vai do 1éch chuan 1a 0,5093%, dat gia tri nho nhat 1a 0,0218% va gié tri 16n nhét 1a 1,7469%. Hai
bién dai dién cho cac khoan muc ngoai bang 1a OBS™ va OBS®SK ¢6 gia tri trung binh lan luot 1a 13,553%
va 0,2467% véi do 1éch chuan 1 13,553% va 0,2467%. Cac bién khac duoc mo ta nhu trong bang 3.

Ma tran hé s6 tuong quan cho thiy hién tugng da cong tuyén 1a khong dang ké. Hién twong da cong tuyén
c6 thé xay ra giita cdp bién LNTA va ETA véi hé s6 tuong quan 14 0,732. Tuy nhién, vin dé nay c6 thé bi loai
b6 vi phuong phap ude lwong dugce Iyra chon trong nghién ctru nay 1la GMM. Hon nia, gia tri hé s6 phong dai
phuong sai VIF ciia 2 m6 hinh lan luot 14 1,58 va 1,53 nén hién tuong da cong tuyén 1 khong nghiém trong.

4.Két qua va thao luin

4.1.Két qud nghién ciru

Béng 5 cho thiy bién tré cia ROA c6 tac dong duwong & mitc ¥ nghia 1% trong ca hai mé hinh, ching t6
ty suit sinh 101 ndm trudc s& c6 anh huong 16n dén ty suit sinh 16i ndm sau. Cac kiém dinh nhu Ramsey cho
thidy mé hinh khong bi sot bién quan trong (p-value > 0,05), F-test cho thiy wdc lwong GMM la ¢6 ¥ nghia
(p-value < 0,05), Sargan va Hansen test d&u c6 p-value > 0,05 chung t6 cac bién cong cu sir dung trong md
hinh 1a pht hop, AR(1) va AR(2) déu thoa man diéu kién va chimg to khong c6 hién tuong tu twong quan
trong mo hinh.

Két qua udc luong cho thay OBS™ c6 tac dong tich cuc ddi voi ROA, trong khi OBS®S ¢6 tac dong ticu

Kinh te<Phat trién
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cuc d6i véi ROA va c6 ¥ nghia & mirc 1%. Cac bién giai thich nhu LA, ZSCORE, INF va GDP déu c6 tac
dong tich cuc dén ROA & miic ¥ nghia 1%. Cac bién c6 tac dong tiéu cuc d6i voi ROA bao gom ETA, HHI
va LNTA (déu ¢ mirc ¥ nghia 1%). Bién CR3 khong c6 y nghia trong ca 2 mé hinh. Két qua nghién ctru ciing
cho thay su gia ting cua ty suat sinh 10i tai cic ngan hang thuong mai ¢6 phan Viét Nam phy thudc rat 16n
vao ty sudt sinh 10 trong qua khu, ty trong cho vay va mirc d6 da dang hoa thu nhap.

4.2.Thdo ludn két qud nghién ciru

Két qua ¢ Bang 5 cho thdy hau hét cac bién déu co tic dong dén ty suit sinh 10i theo dung ky vong cua
céc tac gia. OBS™ c6 tac dong tich cuc ddi véi ROA chimg to cac khoan muc ngoai bang di mang lai thu
nhap cho cac Ngan hang thuong mai Viét Nam thong qua cac khoan phi va loi nhuan ngoai 1ai khac. Két qua
nay ciing dong nhét voi két qua ctia Avery & Berger (1991), Angbazo (1997), Bora Aktan & cong su (2013),
Kashian & Tao (2014). Két qua nghién ciru ciing cho thay rui ro tin dung phét sinh tir cic khoan muyc ngoai
bang (OBS®'SK) c6 tac dong tiéu cuc dén ROA. Tac dong nguoc chiu nay dong nhit v6i nghién ciru cia
Calmes & Theoret (2010), Sayilgan & Yildirim (2009), Bora Aktan & cong sy (2013). Mic du tac dong bat
loi cia cac khoan muc ngoai bang ddi véi ty sudt sinh 101 c6 thé nho trong ngan han, nhung tac dong tich liy
clia n6 trong dai han thi can phai duoc cht y (Kashian & Tao, 2014).

Céc truong hop thuc té & Viét Nam ciing cho thdy tac hai cta rui ro tin dung phat sinh tir cac giao dich
ngoai bang nhu: Ngan hang Agribank va cong ty Cao Truong Son lién quan dén mot khoan cam két bao
lanh thanh toan tri gid 50 ty VND, do bén thtr ba khong hoan thanh nghia vu thanh todn nén Agribank phai
tra cho Cao Truong Son 38,5 ty VND; hay Ngan hang SeAbank phai thyc hién nghia vu bao 1anh thanh toan

Bang 5: Két qua wéc lwong bang phwong phap GMM hé théng 2 buéc

Bién dc lap @ Q?)
ROA 0,6188"" 0,5560""
OBS™ 0,006

OBSRISK -0,1587"
LA 1,1545™ 1,2651°"
ETA -0,0190™ -0,0163™
HHI -0,5614™" -0,6286""
ZSCORE 0,0122%" 0,0137"
LNTA -0,0770"" -0,0803""
CR3 0,0014 -0,0005
INF 0,0455™" 0,0426"™"
GDP 0,1457°"" 0,1961°""
Mean VIF 1,58 1,53
Ramsey test 0,3954 0,1105
S6 quan sat 232 232
S6 nhém 31 31

S6 cong cu 31 31

F test 0,000 0,000
Sargan test 0,553 0,274
Hansen test 0,605 0,642
AR (1) 0,006 0,008
AR (2) 0,854 0,935

Chii thich: (*), (**) va (***) twong ung voi mirc y nghia 10%, 5% va 1%
Nguon: Két qua tie Stata
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trai phiéu Vina Megastar tri gia 150 ty VND ddi v6i cong ty tai chinh VVF sau khi Vina Megastar khong
chiu tra no.

Cac Ngan hang thuong mai ludn tim cach day manh cho vay dé thu vé loi nhuan cao, do vay LA c6 tac
dong thic day gia tang ty sut sinh 16i. Tac dong ngugc chidu cia ETA voi ROA chimg to cac ngan hang
thwong mai c6 phan Viét Nam di vuot qua ngudng cau trac von tdi uu, do vay sy gia ting cia ty 16 nay dan
dén su suy giam cua ty suét sinh 16i (Hien & Dung, 2018). LNTA c6 tac dong tiéu cuc d6i véi ty suét sinh
101 ¢6 nghia rang cac ngan hang thuong mai c¢6 phan Viét Nam khong dat dugc 1oi thé vé kha ning sinh 10i
theo quy mé (Hien & Dung, 2018). HHI c6 tac dong nguoc chidu ddi véi ROA chimg t6 da dang hoa thu
nhap s& gitip thiic ddy gia tang thu nhap ngoai lai, tir d6 tic dong tich cuc dén ty suét sinh 1oi. Hé s6 tuong
quan cua HHI d6i véi ROA cao chimg to cac Ngan hang thuong mai Viét Nam dang day manh da dang hoa
thu nhap sang cac hoat dong phi 13i. Tac dong tich cuc cta rui ro vd ng (ZSCORE) co thé duogc giai thich la
do trong nhitng ndm gan déy, cac ngan hang thuong mai Viét Nam budc phai ting von dé dap ung cac yéu
cau cua Basel II va 1am lanh manh hoéa tinh hinh tai chinh. Diéu ndy gitip cho cac ngan hang c6 muc d6 an
toan cao hon, rai ro v& ng giam va giup gia ting ty suat sinh 10i.

C6 thé thay ring cac yéu t6 bén ngoai ngan hang déu c6 tac dong tich cuc di véi ty sudt sinh 10 ciia cac
Ngan hang thuong mai Viét Nam. Ca hai bién dai dién cho yéu t6 kinh té vi m6 (GDP va INF) déu c6 tac
dong tich cuc & muc y nghia 1% trong ca 2 mo hinh. Két qua nay 1a do ty 16 lam phét & Viét Nam duoc du
doan trudc boi Ngan hang Nha nude va cac Ngan hang thuong mai Viét Nam déu cé sy diéu chinh 13i suét
nham thu vé mirc sinh 10i cao. Pong thoi, ting truong kinh té trong nhimg nim gan day ciing kich thich nhu
cau dau tu va tiéu dung, cac san pham dich vu cia ngan hang ngay cang khong thé thiéu trong cudc song, tir
do giup ngan hang gia tang 1oi nhuén. Tuy nhién, mirc d6 tép trung ctia nganh (CR3) lai khong c6 y nghia
trong ca 2 mo hinh. Diéu nay c6 thé 1a do qua trinh tai cau triic hé théng ngan hang d hinh thanh nén nhiing
ngan hang c6 quy mo 16n va hiéu quéa hoat dong cao, dong thoi cac ngan hang Viét Nam phai d6i mat véi
su canh tranh ngay cang 16n ctia cac ngan hang ngoai. Do vay, cic ngan hang thwong mai c6 phan Viét Nam
khong thu duge thu nhap doc quyén theo 1y thuyét SCP.

5.Két luan va khuyén nghi

Nghién cttu nay chi ra tac dong tich cuc cua cac hoat dong ngoai bang trong vi¢c gia tang thu nhap cho
cac Ngan hang thuong mai, dong thoi cac hoat dong nay ciing tiém an nhitng nguy co rui ro tin dung co tac
dong tiéu cuc dén ty suat sinh 101 cua cac Ngan hang thuong mai Viét Nam. Bai viét sir dung dit liéu cua 31
ngan hang thuong mai c6 phan Viét Nam giai doan 2009 dén 2018, va phwong phap udc luong S-GMM 2
bude. Két qua cho thdy hdu hét cac nhén t6 bén trong va bén ngoai ngan hang déu co tac dong dén ty suit
sinh 101 & muc y nghia 1%, trong do ty trong cho vay va mirc do da dang héa thu nhép c6 tac dong 1on dén
su thay dbi cua ty sut sinh 10i.

Tir két qua nghién ctru, cac tac gia dé xuat mot s khuyén nghi nhu sau. Thir nhét, cac khoan muc ngoai
bang mang lai thu nhap nhung ciing tiém 4n rui ro, nén cac ngan hang nén can trong trong cac giao dich lién
quan dén cac khoan muc nay. Thur hai, cac khoan myc ngoai bang can dugc dbi xur nhu cac khoan muc ndi
bang, dac biét 1a rui ro tin dung phat sinh tir cac khoan muc ngoai bang (BIS, 1986). Viéc trich lap du phong
rtii ro tin dung cho cac khoan muyc nay can dugc quan tim chu trong hon nham giam thiéu ton that khi phat
sinh rui ro. Thir ba, ngan hang can c¢6 quy trinh quan 1y rai ro tin dung cho céc khoan muc ngoai bang mot
cach chi tiét va phii hop hon, vi khi thi truong phai sinh phét trién manh va nhig thay doi trong cau trac thu
nhap ciia ngan hang s& thuc day cic khoan muc ngoai bang c6 xu hudng gia ting trong tuong lai.

Nghién ctru nay duoc thuc hién vi mau nghién ciru chi bao gdm céc ngan hang thwong mai ¢6 phan Viét
Nam, chwra bao gdm cac ngan hang nudc ngoai. Hon nita, tinh trang cia cic khoan muc ngoai bang, bao gom
thu nhép va rui ro cua cac khoan muc nay, cting chua duogc thé hién rd trong bao cao tai chinh cia cac ngan
hang thuong mai nén dit liéu nghién ctru van con han ché.
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